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甲醇市场动态 

一、本月国际甲醇市场走势 

 
10 月甲醇外盘价格涨跌互现。欧美区域重心上涨，美国 Nat、Koch 及欧洲片区装置意外停车，

导致区域内供应紧缩，支撑大户持续推涨价格，欧美区域价格上涨明显；东南亚市场在马石油装置

重启之后，供应紧缩局面得到缓解，印度地区需求弱势，且港口库存充裕，价格重心走跌；中国市

场随着人民币价格波动，整体港口进口维持高位，加之受港口烯烃装置存停车预期影响，价格走

跌。 

二、本月国内甲醇市场 

 

 

时间 10.7 10.13 10.20 10.27 较月初涨跌幅 

CFR 中国 

（美元/吨） 
283.00-285.00 284.00-286.00 279.00-281.00 277.00-280.00 -6 

CFR 东南亚 

（美元/吨） 
350.50-351.50 356.00-357.00 345.00-346.00 346.00-347.00 -4.5 

FOB 美国海湾 

（美分/加仑） 
83.00-85.00 85.00-90.00 95.00-97.00 96.00-98.00 -13 

FOB 鹿特丹 

（欧元/吨） 
252.25-253.25 279.00-280.00 305.25-306.25 329.50-330.50 +77.25 
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本月，月内甲醇市场呈现低位震荡的走势，终端下游需求释放有限，市场成交气氛一般。“双

节”归来首日，市场暂无期货指引，内地部分厂家报价窄幅回落，场内业者观望情绪明显，随着周

初开盘，甲醇期货盘面震荡上行，市场成交气氛有所好转，且周内新增部分装置临时停车，供应面

利好支撑，但由于终端需求跟进有限，需求并未如期释放，部分区域报价上涨幅度有限，受制于需

求的拖累，甲醇市场价格延续低位震荡走势，期货盘面更是跌破 2400 元关口，内地部分企业新价下

调出货，恐跌情绪影响下，业者入市补货积极性不高，刚需补货下，市场成交气氛欠佳，但后期随

着部分烯烃外采甲醇消息的传出，市场成交气氛有所好转，宁夏地区部分企业顺势上调报价出货，

部分业者看涨心态显现；进入月末，甲醇现货依旧呈现区域性走势，期货盘面止跌反弹，部分下游

市场逢空补货，市场成交气氛较前期有所好转，库存压力不大的厂家仍存一定挺价心态。 

三、本月港口库存情况 

截止 10 月 31 日，据不完全统计，甲醇港口库存量 89.82 万吨，较上月减少 18.69%，平均库存

89.89 万吨，较上月减少 18.52%。本月甲醇港口库存整体呈去库趋势。华东地区卸货速度一般，受

天气原因影响，部分时间封航，并有较大体量进入烯烃工厂，除隶属下游的库区刚需消耗外，部分

主流社会库在当地及周边地区需求稳健背景下提货良好。区域整体去库幅度较大，华南地区月内外

轮与内贸均有补充，在当地下游刚需稳定消耗及周边采购需求增量状态下，最终表现去库。 

四、甲醇期货走势分析 

地区 10.7 10.13 10.20 10.27 较月初涨跌幅 

西北地区 2080-2080 2100-2130 2070-2100 2060-2110 -20 

关中地区 - 2170-2330 2150-2230 2100-2180 - 

山西地区 2260-2330 2170-2320 2240-2270 2200-2260 -60 

河南地区 2380-2380 2330-2330 2310-2320 2280-2290 -100 

华东地区 2450-2450 2475-2485 2450-2460 2445-2450 -5 

华南地区 2450-2460 2445-2455 2450-2470 2445-2450 -5 

河北地区 2360-2380 2300-2320 2320-2350 2300-2300 -60 

鲁南地区 2450-2460 2430-2440 2430-2440 2400-2420 -50 

鲁北地区 2360-2360 2310-2350 2350-2390 2340-2350 -20 
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10 月甲醇外盘市场表现略显差异，中国市场在人民币重心走跌的背景下价格表现最弱；东南亚

区域在马油装置重启后货源紧张局势缓解，价格高位回落；印度市场需求弱势，港口库存充裕，价

格同样回落态势；欧美市场大幅反弹，计划内与计划外的停车，再加上前期有部分发往中国的订

单，使得供应端问题支撑了价格的回升。 

五、甲醇开工率分析 

截至 10 月 31 日，市场整体开工较上月提升 0.54%至 64.41%。月内，市场装置检修、重启均

有，市场整体开工维持较高位置，其中华东、西北、西南等地开工均有所上调，其中华东地区市场

月均开工上调至 1.46 至 61.13%；华北月均开工上调至 10.23%。西南地区开工增加，月内市场随着

前期装置的重启，市场整体开工开工继续上调。山东、华中、西北等地开工呈现下调趋势，其中山

东地区市场开工下调至 51.61%，相比上月下调 4.28%；西北地区开工下调 0.21%至 66.52%，随着厂

家前期出货顺畅，目前内地市场整体库存压力不大。后期还需关注场内装置运行情况。 

甲醇上下游市场动态 

一、上游原料市场行情简述与预测 
 

成本面：10 月主产地安全检查常态化，多数煤矿保持正常产销，煤炭市场供应基本稳定，然下

游市场刚需补货维持，主产区厂家出货情况一般，部分区域市场价格承压下行，短期内煤炭价格稳

中偏弱，成本面对甲醇支撑一般。11 月份来看目前暂无利好政策支撑，煤价、库存、需求等现状短

期内难有改观，情绪面不断走弱，影响市场煤价一路下滑。当前市场采买较为谨慎，市场交易困

难，仍以观望运行为主。在冬储效应暂未全面释放下，短期内全国各区域港口库存降库压力仍存，

后市需持续关注天气影响及港口库存释放情况。在需求侧，产地价格保持当下水平，结合开采、运

输及杂费成本，疆煤外抵西部地区，或有一定的盈利空间，即使受限于运力不足问题，也将对周边

省份供给造成较大影响，进一步缓解迎峰度冬储煤压力。其他地区正值月度转换期间，部分因完成

月度生产任务与倒面停产矿或迎来复产增产潮。 

原油：原油震荡走高。11 月来看，预计国际油价或有小跌空间。目前全球经济数据表现仍欠

佳，欧美和亚洲均无亮点，沙特对亚洲市场的信心也出现一定动摇，需求端压力或将延续。供应端

则是利好支撑仍存，巴以冲突导致的地缘不稳定性难以消除，OPEC+减产持续推进，因此底部支撑仍

有保证。此外 11 月美联储大概率不加息，对油价也属利好支撑。预计 WTI 或在 81-89 美元/桶的区

间运行，布伦特或在 83-92 美元/桶的区间运行。 

二、下游产品市场行情 
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甲醛：10 月甲醛市场价格呈现持续小幅下跌的趋势，原料甲醇价格涨跌互现，成本相对不

稳。月中，甲醛价格有小幅度的探涨，而后又下行，甲醛市场价格多平稳运行，由于甲醛价格的下

调幅度小于甲醇的下调幅度，故利润有小幅度的回升。月末，甲醛价格大面维稳，原料价格小幅上

涨，利润有所亏损，但下游市场需求持续不佳，多以刚需采买为主，市场呈现供大于求的趋势，期

间部分厂家为出货小幅降价，但多数厂家选择保价续市，持货商出货压力未减。综合来看，10 月甲

醛市场小幅下行，下游市场交投氛围平平，成本支撑相对不稳。 

醋酸：9 月上旬以来，工厂库存依旧保持偏低位运行，对市场心态有所支撑，虽然整体供应量

处于初步增长趋势，但企业库存低位，随着 PTA 部分下游陆续备货，市场整体拿货积极性氛围转

好，贸易商提前备货，价格出现大幅抄涨，最高日内上涨 260 元/吨附近；月中旬附近，随着价格攀

升至 5000 元/吨附近，贸易商陆续放量以确保落袋为安，整体交投气氛稍显回落，但随着工厂继续

涨价，气氛随之转好，但部分下游陆续持观望态度，市场情绪陆续偏稳运行；月底附近，由于醋酸

价格高位，部分小型下游由于成本因素陆续停车，主力下游备货接近尾声，多执行长约合同为主，

因此市场交投气氛转弱，价格陆续回调。 

二甲醚：本月月初，由于前期利润一直持续下行，业者心态接近崩溃，在假期期间检查力度

稍松，需求稍稍转好以及场内供应下降的影响下，价格宽幅上调，业者心态转好。节后二甲醚价格

整体维稳运行，成交氛围平平。原料甲醇价格持续下调，二甲醚价格高位，持稳运行，利润由负转

正，持续回暖。场内有工厂开车，供应较节前窄幅增加。下游安全检查严格，市场需求量骤减，多

数厂家出货不畅，多库存高位，降负运行，下游需求层面表现一般，多维持刚需采购，跟进动力不

足。月中二甲醚市场价格整体维稳，原料甲醇价格接连下调，行情疲软，二甲醚价格维持高位，稳

定运行，利润窄幅回升，场内有工厂提负运行，有工厂开车，较上周供应上行。下游安全检查严

格，气站接货骤减，需求量宽幅收窄，厂家出货一般，目前来看库存尚可控，但供需矛盾在逐步加

大。月末二甲醚市场价格稳中下跌，原料甲醇价格先跌后涨，成本面支撑一般。下游受安全检查影

响，刚需拿货，积极性不高，供应下行，但市场货源仍显充裕，供需矛盾加大。厂家出货承压叠加

下游需求无向好趋势，价格稳中下调，利润回落。 

丙烯：国庆假期归来后，前期意外故障降负或停车装置均已恢复，企业产能利用率攀升至 93%

附近，由于国庆部分区域运输受限，工厂库存不断走高，下游由于高成本暂无补货需求，多执行长

约为主，叠加湖北华鲁新装置于月中下旬存在投产预期，因此市场交投气氛清淡，成交寥寥，价格

大幅度下滑；月中旬附近，随着河北建滔装置月底检修计划出具，陆续限量销售，且下游前期长约

https://list.oilchem.net/140/1079/
https://list.oilchem.net/220/18292/
https://list.oilchem.net/244/16712/
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货源消耗殆尽，部分下游有补货需求，因此工厂价格陆续企稳运行，市场价格下跌幅度有所放缓；

月下旬，随着湖北华鲁装置投产，市场心态受此影响，价格继续走低；月底，虽然企业故障频繁降

负荷或停车均有，但由于时长偏短，对市场提振作用有限，因此价格继续回落。 

下游产品运行情况 

本月，月内甲醇及下游市场呈现增加趋势，随着传统下游市场逐步摆脱消费淡季，市场开工较

前期有所提升，截至 10 月 27 日，醋酸市场月均开工在 58.40%，相比上月提升 1.35%；甲醛市场开

工相比 9月份提升 2%至 22.61%；二甲醚开工下调 0.39%至 19.51%。MTO/P 较 9 月份增加 3.8%至

69.98%，月内，斯尔邦、兴兴、渤化等装置重启，市场开工较前期有所提升，后期还需关注场内装

置运行情况以及受环保政策影响对传统下游开工的影响。 

下游产品 上月开工率% 本月开工率% 

MTO/MTP 66.18% 69.98% 

甲醛 20.61% 22.61% 

二甲醚 19.90% 19.51% 

醋酸 57.05% 58.4% 

 

甲醇市场后市展望 

利多： 

1、企业库存压力不大； 

2、天然气限气政策； 

3、能源端持续高位。 

利空： 

1、传统需求表现不佳； 

2、煤炭成本持续阴跌 

3、烯烃开工率下降。 

总结分析： 

后市来看，目前市场仍处博弈阶段，预计短期甲醇市场价格延续区间震荡走势，中长期来看，

进入 11 月份下旬以及 12 月以后，关注天然气限气政策的实施力度，届时场内部分气头装置开工或

有所受限，供应面或存有一定支撑，但与此同时，终端下游需求或继续下调，预计 11 月份甲醇市场

或维持低位震荡的走势，后期还需密切关注原油、煤炭价格、场内装置运行情况以及下游需求跟进
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情况。 

（本报告所有观点仅供参考，对此报告做出的任何商业决策可能产生的风险，甲醇网不承担任何法律责任。） 


