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甲醇市场动态 

一、本月国际甲醇市场走势 

 

本月,甲醇外盘市场继续下跌，国际市场整体开工环比 6月上升。月内需求端疲态难改，供应端

压力延续，或继续挤压美洲货源增量至中国。欧洲制裁俄罗斯已经开始，北美 Koch期间也经历了短

停，但对欧美价格丝毫未有提振。东南亚市场同样需求寡淡，价格同步向下。中国市场则因人民币

价格企稳反弹而跌幅最小，部分中东主力区域 CFR中国公式价商谈点数本月走高。 

二、本月国内甲醇市场 

 

 

时间 7.5 7.12 7.19 7.26 较月初涨跌幅 

CFR 中国 

（美元/吨） 
250.00-252.00 259.00-261.00 265.00-267.00 260.00-262.00 +10 

CFR 东南亚 

（美元/吨） 
289.00-291.00 288.00-290.00 288.00-290.00 286.00-288.00 -3 

FOB 美国海湾 

（美分/加仑） 
72.00-74.00 72.00-74.00 67.00-69.00 66.00-68.00 -6 

FOB 鹿特丹 

（欧元/吨） 
206.00-208.00 194.00-196.00 197.25-199.25 202.25-204.25 -3.75 
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本月，月内甲醇市场价格大幅上调，期货盘面更是刷新近两月来新高。月内前期，甲醇市场在

多空利好的提振下，一改前期的低迷的走势，消息面利好的释放，宏观方面的情绪的好转，成本端

的支撑以及内地市场供应恢复不及预期，供需矛盾缓解等多重因素共同影响下，甲醇期现同步走

高，贸易商入市补货积极性较前期有所提升，且由于局部地区市场运输车辆紧张，运费价格有所上

调，从而进一步刺激了贸易商入市补货的积极性，出货顺畅的支撑下，内地多数厂家报价顺势推

涨。月内中期，宏观情绪的利好以及甲醇自身基本面同步利好支撑下，甲醇甲醇期现快速反弹，煤

炭价格的止跌企稳，内地供应恢复的不及预期，且还存部分意外临停装置等多重利好支撑下，市场

价格个坚挺运行，进入月末以后，市场价格稍有回落，随着前期停车装置的重启，市场供应存在增

加预期，且终端下游市场需求未见明显好转，场内多数业者对高价持一定抵触情绪，入市补货积极

性不高，对后市持观望情绪，但受宏观以及成本面利好情绪的带动，期货盘面高位震荡，对市场情

绪有所提振，加之内地场内库存压力不大，多数厂家报价顺势推涨，局部地区成交气氛较好，但考

虑到终端需求跟进不足，现货市场上涨动力有限，部分厂家报价略有回落。 

三、本月港口库存情况 

截止 7月 30日，据不完全统计，月内，港口现货市场报价随行上调，下游市场刚需消耗稳定，

且期货盘面高位震荡，场内整体成交气氛尚可，本月港口库存呈现累库状态，且目前国际市场开工

整体维持较高位置，进口货源存在增加预期，后期还需关注进口船货抵港以及卸货情况。 

地区 7.5 7.12 7.19 7.26 较月初涨跌幅 

西北地区 1820-1870 1950-2040 1990-2070 2030-2060 -210/-190 

关中地区 1890-2030 1950-2130 2100-2150 2100-2120 -210/-90 

山西地区 1970-2050 2120-2200 2130-2170 2130-2220 -160/-170 

河南地区 2020-2040 2210-2220 2180-2200 2250-2250 -130/-210 

华东地区 2130-2130 2250-2260 2260-2270 2250-2255 -120/-125 

华南地区 2140-2150 2230-2250 2250-2270 2245-2255 -105/-105 

河北地区 2050-2070 2185-2230 2200-2230 2180-2200 -130/-130 

鲁南地区 2140-2150 2370-2370 2340-2340 2320-2330 -180/-180 

鲁北地区 2070-2090 2240-2280 2260-2290 2260-2280 -190/-160 
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四、甲醇期货走势分析 

本月甲醇期货震荡反弹，1950元/吨附近表现强支撑，盘面产业底部呈现。前半段偏弱震荡逻辑

依旧围绕在原料煤炭的弱势以及国产与进口可能带来的预期供应与累库压力；后半段的震荡反弹，

主要在于宏观预期向好以及基本面表现稳健等。临近月底，部分中东主力区域的消息作为催化剂，

刺激盘面最高拉升至 2177 元/吨。 

五、甲醇开工率分析 

截至 7月 29日，市场整体开工较上月下调 2.26%至 62.09%。月内，场内装置检修、重启并存，

其中华东、山东、华中、华北、西南等地开工均有所下调，其中华东地区市场开工下调至 50.25%；

华中开工下调 6.65%至 59.40%，目前大化 50万吨装置重启中，大化计划本周末重启，预计 8月初产

出产品。华北地区开工下调至 68.68%。西北地区开工增加，月内市场随着前期装置的重启，市场整

体开工开工继续上调，后期场内部分装置存在检修计划，还需关注装置检修的落实情况。 

甲醇上下游市场动态 

一、上游原料市场行情简述与预测 
 

成本面：煤炭价格的止跌企稳，成本面给予甲醇一定支撑，近期市场个别煤矿因设备检修暂停

生产，供应减少的预期下厂家挺价情绪明显，目前受高温天气影响，电厂日耗量较前期有所提升，

且周边化工等终端用户需求释放，需求面有所好转，煤矿库存逐步消化，主产区市场报价稳中上

行，成本面存一定支撑。 

原油：原油窄幅下跌。7 月国际原油价格整体呈现上行趋势，价格重心上涨约 10 美元/桶。上旬沙特及

俄罗斯就进一步减产释放积极信号，且美国商业原油库存下降，国际油价上涨。中旬美国通胀数据向好、抑

制美联储未来加息预期，叠加中国及亚洲经济前景有望改善，油价继续上涨。下旬供应趋紧、美国夏季燃油

消费高峰及亚洲经济前景向好均带来推动，油价继续冲高。截至 2023 年 7 月 27 日，WTI 区间 69.79-80.58 美

元/桶，布伦特 74.65-84.99 美元/桶。 

二、下游产品市场行情 

甲醛：7月甲醛市场持续上涨。月上，原料甲醇步入止跌阶段，成本支撑有所改观，但下游产

业处于行业传统淡季，受高温多雨天气影响，缺单明显，成交氛围不佳，对甲醛需求平平，故甲醛

价格在成本端带动下有所上涨但涨幅有限。月下，原料甲醇持续宽幅上涨，甲醛市场在成本端带动

下跟涨运行，且涨幅明显，部分企业装置提负运行。月末，部分主要产区甲醛企业迫于成本压力，
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小幅抬价续市。但受行业淡季影响，高价成交不佳，故少数地区受制于需求端，装置降负运行且让

利续市，来降低出货压力。综合来看，7月甲醛市场整体呈现先涨后稳。 

醋酸：7月国内冰醋酸价格一路上涨至 2023 年内新高水平，工厂装置意外故障停车，导致供

应量阶段性骤减是支撑价格上涨的主要因素。月上旬，工厂多执行长约为主，整体库存量多处于偏

低位运行，随着南京英力士装置意外故障，索普装置检修重启一直未恢复满负荷运行，叠加上海华

谊正常检修，延长装置意外短停，河北建滔降负荷运行，华东区域内可流通货源不多，其他企业工

厂库存超低水平，因此冰醋酸市场价格一路上涨至月中旬附近，涨至今年内新高水平；月中过后，

市场供应量陆续恢复，贸易商手中货源逐步增多，但下游检修较多，尤其是北方区域，因此整体价

格有所回落，月底附近，随着工厂库存不断走高，供应充足下游需求偏弱，市场继续走低。 

二甲醚：本期二甲醚市场价格涨跌互现，月上旬受上个月公共安全事件影响，工厂出货乏

力，库存压力加大，场内气氛低迷。月下旬甲醇原料价格持续上涨，部分工厂跟涨，并且销售较火

爆。但主流工厂库存累库明显，受制于下游接货能力限制，市场商谈情绪清淡，多延续刚需采买，

成交氛围不佳。二甲醚市场仍旧以供大于求为主，杠杆严重倾向于买方。综上所述：预计短期二甲

醚市场弱势整理。 

丙烯：7月中国丙烯市场价格偏强为主，其中国内丙烯和美金到岸均价分别为 6463.8 元/吨、

775.5 美元/吨，环比分别为 3.96%、3.93%。月初前期检修装置重启延迟，叠加下游需求表现偏强，

行情维持坚挺。但伴随新增产能释放，市场观望情绪升温，企业出货压力增加，报盘重心快速下

跌。月中，因 PDH装置临停增加，导致供应在再度收紧，同时丙烯价格跌至低位，聚丙烯与丙烯价

差扩大，此类工厂买盘需求回升，进而带动行情回暖且持续攀升。下旬，部分丁辛醇及环氧丙烷工

厂装置停车，加剧市场看空预期，行情现短暂下行空间。但随后个别 PDH装置再次停车，及宏观走

势向好，报盘止跌反弹。月底虽供应有所增量，但对市场集中冲击有限，加之生产企业多无明显库

存压力，行情多维持高位为主。不过丙烯涨势较快，导致下游跟进乏力，实单成交稍显分化，抑制

上行空间，行情逐趋向平稳。 

下游产品运行情况 

本月，月内甲醇及下游市场开工走势不一，传统下游市场开工较上月均有所降低，随着天气的

转热，部分传统下游进入消费淡季，市场开工均有所下调，整体需求表现一般。截至 7月 28 日，醋

酸市场月均开工在 59.87%，相比上月降低 1.81%；甲醛市场开工相比 6月份降低 1.49%至 17.50%；

二甲醚开工下调 0.84%至 16.82%。MTO/P较 6月份增加 1.83%至 59.96%，后期还需关注场内装置运行
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情况。 

下游产品 上月开工率% 本月开工率% 

MTO/MTP 55.13% 56.96% 

甲醛 18.99% 17.5% 

二甲醚 17.66% 16.82% 

醋酸 61.68% 59.87% 

 

甲醇市场后市展望 

利多： 

1、部分上游存检修预期，企业库存压力不大； 

2、部分烯烃装置重启预期； 

3、宏观政策偏宽松。 

利空： 

1、部分前期停车检修装置已重启； 

2、传统需求淡季； 

3、成本支撑一般。 

总结分析： 

后市来看，甲醇自身供需矛盾依旧，业者观望情绪仍存，虽终端下游开工稳步提升，但市场成

交并未出现明显放量，业者谨慎情绪仍存，预计短期甲醇市场价格或呈现区域性走势，但随着 7月

底或 8月中市场仍有部分装置停车检修，局部货源或呈现阶段性偏紧局面，叠加宏观政策利好市场

情绪，且下游需求的逐步恢复，市场供需矛盾会有所缓解，预计 8月份甲醇市场价格窄幅回落后偏

强运行，后期还需密切关注原油、煤炭价格、场内装置运行情况以及下游需求跟进情况。 

（本报告所有观点仅供参考，对此报告做出的任何商业决策可能产生的风险，甲醇网不承担任何法律责任。） 


