
内地港口价差开启

本周伴随港口继续去库，基差持续走强，内地与港口价差窗口开

启，关中、河南货源流往港口区域。就内地而言，上周下游补库完成

后，鉴于消耗力度有限，本周上下游贸易窗口再次关闭，虽周初上游

整体出货良好，但贸易商库存转移过程中以跌价去库压缩运费方式完

成。在内地本身供需弱势背景下，目前看依靠自身驱动改变力量有限

（即依靠内地自身供减需增），供应方面短期实现产能出清无望，因

上半年停车检修量较多，今天秋检量又寥寥；需求方面传统需求仍未

见启动迹象，旺季需求弹性只能走一步看一步。在此背景下，伴随港

口去库相对强势，通过港口拉动内地概率更大。

对于期货而言，站在当下节点，09合约交割结束后，基本面对

期货 01合约边际影响迅速弱化，适时降低基本面的决策权重属应有

之义，在此期货，基本面交易者更多的去依托强安全边际去布局仓位

效果更好。


