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甲醇市场动态

一、本周国内甲醇行情综述

本周国内甲醇市场下滑趋势明显，港口及内地均有走跌。截止 24 日下午，中国甲醇价格指数

收 2122，周跌 139 点。港口市场方面，整体维持弱势震荡行情，基本面偏弱下期、现货持续走跌，

据悉周内库存下滑，库压有所缓解，短期仍需关注后续船货到港情况。内地市场方面，周内交投气

氛不佳，整体有所下滑，据悉山东及河北等地下游板厂停车，部分甲醛装置因销售不畅停产，局部

下游需求进一步走弱；另西北主产区周内补跌为主，下滑幅度最大，其出货价格集中 1800-2200 元

/吨，周下滑 200-300 元/吨；随着价格持续走低，部分地区低价货出货略有好转，局部下滑幅度收

窄。

二、甲醇一周行情分述

1.本周欧美亚甲醇市场走势

时间
美国海湾

（美分/加仑）

欧洲鹿特丹 T2

（欧元/吨）

CFR 中国

（美元/吨）

CFR 东南亚

（美元/吨）

10 月 21 日 77.5-78.5 202-204 235-240 250-255

10 月 22 日 77.5-78.5 202-204 230-235 250-255

10 月 23 日 77.5-78.5 202-204 230-235 250-255

10 月 24 日 78.5-79.5 202.5-204.5 230-235 250-255

10 月 25 日 78.5-79.5 203-205 225-235 250-255

较上周末涨跌 1.5 1 10/5 0

本周甲醇外盘商谈/成交仍相对偏弱，周初约有 1万吨 10 月下装伊朗货成交 205 美元/吨，非伊
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货方面未闻成交，听闻部分 12 月到公式报盘升水 3.6%。

各地区甲醇市场行情

二、本周港口库存情况

库存：据不完全统计，截至 2019 年 10 月 24 日，华东、华南两大港口甲醇社会库存总量为 95.88

万吨，较上周降 7.82 万吨。本周华东甲醇库存大幅减少，截止稿前，该地库存总量在 84.78 万吨（不

包括华东下游工厂），环比降 6.42 万吨。其中太仓+南通地区库存减少 4.3 万吨至 42.3 万吨，周内

发货速度维持高位，太仓两库合计日均发货量维持 7500 吨左右，张家港地区库存减少 1万吨至 11.1

日期 文安 东营 淄博 太仓 华南

10 月 21 日 2250 2130 2160 2050 2100

10 月 22 日 2000 2020 2060 2065 2100

10 月 23 日 2000 2010 2040 2030 2090

10 月 24 日 1980 1990 2030 2040 2090

10 月 25 日 2000 2030 2050 2000 2080
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万吨附近（包括扬州库存），江阴 2.9 万吨；常州地区库存减少 2.4 万吨至 12.5 万吨，宁波地区可

流通库存量减少至 0.08 万吨附近。

本周华南甲醇库存减少，目前该地（广东、福建）库存总量在 11.1 万吨，周跌 1.4 万吨。其中

广东库存在 9.6 万吨（南沙 5.8 万吨，东莞 3.8 万吨），较上周降 0.7 万吨。此外，福建库存跌至

1.5 万吨，周内少量到货。

据不完全统计，沿海地区（江苏、浙江和华南地区）甲醇整体可流通货源在 35 万吨附近，较上

周降 4万吨。本周江苏地区到港相对有限，部分流入终端库存，因统计样本问题，暂不在统计范围

之内。从后续来看，至 10 月底附近，华东地区仍有约 16-18 万吨到港计划，且更多集中终端下游。

四、甲醇期货走势分析

10 月 18 日至 10 月 24 日，郑商所甲醇期货主力合约 MA2001 维持震荡下滑态势，周内价格集中

2113-2215 区间波动，低点发生在 10 月 23 日，24 日当天震荡收阳，产区部分企业二次调低后出货

好转，有出现停售情况，且部分企业库存不是很高，山东等地局部成交也有好转。该阶段 MA2001 成

交 829.2 万手，区间振幅在 4.83%。11-1 价差震荡为主；1-5 价差继续走弱，最低至-60。

近期国内部分甲醇企业装置停开

地区 公司名称 产能（万吨/年） 装置动态

内蒙古

东华 60 10 月 18 日检修至 10 月 25 日

世林 60 10 月 12 日到 10 月 19 日

青海
桂鲁 80 重启时间待定

中浩 60 7 月下旬起负荷降至 6成左右

四川

达州钢铁 20 天然气制 12.3 起停车三个月

达州钢铁 3#10 3#15.8.11 起至未定

山西

山西中信 10 4 月 20 日停车，重启时间未定

潞宝 10 4 月 20 日停车，重启时间未定

晋煤天源 10 9 月 24 日停车重启时间待定

山西兰花 10 9 月 24 日停车，计划 10 月 25 日恢复

潞宝 20 计划 10 月 20 日检修 10 天左右

河南心连心 30 10 月 9 日恢复
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一、上游开工率分析

本周国内甲醇企业开工下滑运行，现周均在 66.94%，周降 1.08 个百分点。就各地开工变化来

看，除华南波幅不大外，山东、东北均有小幅上涨，周均涨幅在 1.26%-2.24%之间，其余地区均不

同程度下滑，周均跌幅围绕在 0.61%-6.89%展开。具体来看，世林、开祥、蓝天恢复开车；主产区

西北青海中浩降负至 6成后于 10 月 24 日停车；咸阳化学 10 月 22 日晚临时停车；潞宝新装置 10

月 20 日停车；大土河、安泽永鑫 21 日短停；盈德气体 10 月 21 日停车；云南解化 10 月 14 日停车，

后续河南鹤煤有检修预期，具体待跟踪。截止稿前，西北开工 76%，华北、山东、华中分别在 57%、

68%、38%；东北 49%，西南 53%；华东、华南分别 69%、93%。

下游产品开工率分析

产品名称 上周末开工率 本周末开工率 涨/跌幅（%）

甲醛 29.98% 29.93% -0.05%

河南

河南晋开 20 7 月 22 日停车，重启待定

河南龙宇 20 7 月 23 日停车，重启时间未定

平煤蓝天 20 近期恢复

河北

金石 10 重启待定

天鹭 40 降负运行

金元 20 10 月 11 日到 10 月底

陕西 榆林凯越 60 10 月 15 日至 11 月 15 日计划检修

湖北 盈德 60 10 月 21 日停车，预计 2周左右

地区 西北 华北 山东 华中 西南 东北 华东 华南

开工率 77% 60% 68% 46% 54% 49% 68% 93%
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二甲醚 26.90% 28.60% +1.70%

醋酸 92.28% 97.06% +4.78%

MTBE 50.77% 49.33% -1.44%

DMF 42.32% 51.67% +9.35%

煤制 pp 76.00% 81.00% +5.00%

本周甲醇传统下游开工增减均有，多数增加，个别调低。甲醛开工接近三成附近，部分地区板

材厂继续停车；MTBE 周内开工下滑至 49.33%，周开工下滑 1.44%，鲁深发、昊德停工；二甲醚行业

开工在 28.6%，周开工增加 1.7%，驻马店汇通开车放量，河南主力单位提负运行，供应面较上周增

加；醋酸行业开工 97.06%，周开工增加至 4.78%，天津渤化永利及索普装置均恢复正常；DMF 开工

51.67%，周开工大幅增加 9.35%，鲁西陆续重启恢复。

本周国内甲醇制烯烃行业开工增加至 81%附近，周增加 5个百分点，港口装置维持前期，山东部

分装置降负，联泓计划 11 月 5 日停车检修 10-15 天；西北地区部分烯烃恢复，如久泰烯烃陆续恢复，

甲醇 20 日附近检修；延安能化 10 月中旬陆续重启恢复，目前 PP 装置生产过渡料；中安联合正常；

宝丰二期周内有临时短停，随后迅速重启恢复；神华包头装置维持前期；青海盐湖维持低负荷开工。

甲醇市场后市预测

驱动因素利空

1、国际供应平稳，后续进口大概率维持 100 万吨上 方，利空远期供应面；

2、近期乙烯单体持续下跌，港口部分烯烃存乙烯/甲 醇原料切换可能；

3、传统下游需求偏淡，终端消耗有限，近期 MTBE 价格下跌较多，山东地练需求减弱；

驱动因素利好

1、近期港口社会库区发货速度较快，去库明显；

2、国内烯烃开工维持相对平稳，且西北部分烯烃外 购甲醇平稳，对区域内市场存支撑；
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综合判断：

目前国内甲醇期现货市场多降至 9 月初水平，前期利好预期多已证伪，然本周港口社会 库

存继续减少，加之外盘成交未有明显大幅下跌，短期主要下跌区域-华东港口暂时止跌， 预计

下周或产生自东向西支撑可能。内地方面，临近周末听闻部分产区上游停售，加之 河南、山东

等地部分装置供应出现短缺，市场大幅下跌趋势有望暂缓，加之港口反向支 撑情况，预计下周

内地市场跌幅收窄，局部存反弹可能。
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