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甲醇市场动态

一、本周国内甲醇行情综述

本周国内甲醇市场呈现区域化走势，港口市场区间震荡。截止 29 日下午，中国甲醇价格指数

收 1946，周跌 63 点。内地市场方面，上半周整体走货偏弱，下游库存偏高，加之前期出货欠佳，

局部库存累积，排库需求下厂家多让利销售，下半周随着价格走低，局部低价货源出货略有好转，

然东部消费市场仍显弱势。据悉 70 周年国庆临近，9月份局部安监及环保升级，局部下游甲醛及板

材等存停工预期，需求面或进一步转弱。港口市场维持期现联动，随期货震荡为主，近期进口低价

货源一定程度上压制甲醇价格，现货买盘仍为一般，据悉本周库存继续提升，短期高库压难以缓解。

二、甲醇一周行情分述

1.本周欧美亚甲醇市场走势

时间
美国海湾

（美分/加仑）

欧洲鹿特丹 T2

（欧元/吨）

CFR 中国

（美元/吨）

CFR 东南亚

（美元/吨）

8 月 23 日 75-76 223.5-225.5 225-230 245-250

8 月 26 日 75-76 休市 225-230 245-250

8 月 27 日 75-76 221-223 220-225 245-250

8 月 28 日 73-74 219-221 225-230 245-250

8 月 29 日 73-74 216-218 225-230 245-250

较上周末涨跌 -2 -7.5 0 0

本周甲醇外盘伊朗货商谈/成交继续走跌，据悉部分 9月下到伊朗货成交 205 美元/吨附近；9月

下非伊货方面听闻成交 240 美元/吨，目前伊朗/非伊商谈价差较大。公式方面暂不明朗。
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各地区甲醇市场行情

二、本周港口库存情况

库存：截至 2019 年 8 月 29 日，华东、华南两大港口甲醇社会库存总量为 99.4 万吨，较上周增

10.55 万吨。本周华东甲醇库存继续维持增加势头，截止稿前，该地库存总量在 84 万吨（不包括华

东下游工厂），环比周增加 10.8 万吨。其中太仓+南通地区库存增加 5.6 万吨至 44.6 万吨，周内太

仓两库合计日均发货量在 3800 吨；张家港地区库存在 12.4 万吨附近（包括扬州库存），周增 2.6

万吨；江阴 2.3 万吨；常州地区库存增加 2万吨至 10.3 万吨，南京地区库存微增；宁波地区可流通

日期 文安 东营 淄博 太仓 华南

8月 26 日 1800 1820 1850 2030 2040

8 月 27 日 1750 1800 1820 1990 2000

8 月 28 日 1750 1800 1820 2010 2030

8 月 29 日 1750 1820 1840 2000 2010

8 月 30 日 1750 1820 1850 1990 2010
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库存量 1.2 万吨附近。本周华南甲醇库存略微下滑，目前该地（广东、福建）库存总量在 15.4 万吨，

周降 0.25 万吨。其中广东库存总量 10.9 万吨（南沙 6.4 万吨，东莞 4.5 万吨），较上周下滑 0.75

万吨；此外，福建库存增至 4.5 万吨。沿海地区（江苏、浙江和华南地区）甲醇整体可流通货源在

45 万吨附近，较上周增 5万吨。本周华东进口到货集中，多以社会货量为主，少部分为终端到货量。

后续到货来看，截止 9月 10 日附近，华东预计仍有 20 万吨附近到货计划，具体待跟踪。上周五至

今，华南甲醇进口到货补充平稳，总量在 2 万吨，广东、福建均有。此外，今日 BP、东莞均有一船

进口货补进，总量在 2.17 万吨，暂未算入库存内。从后续到货来看，截止 9月 10 日之前，预计该

地仍有 3-3.5 万吨到货预期，具体待跟踪。

四、甲醇期货走势分析

8 月 23-29 日郑商所甲醇期货主力合约 MA2001 维持弱势震荡态势，周内多集中 2109-2180 区间

波动。低点发生在周二，当时原油价格也低位震荡，对能化均有影响。甲醇产品本身来看，港口继

续累库节奏，产区降价排库，整体氛围偏弱。目前 K线多在短期均线附近运行，周 K及月 K均处于

短期均线下方活动。成交方面，23-29 日 MA2001 成交 853.77 万手，区间振幅 3.37%。

近期国内部分甲醇企业装置停开

地区 公司名称 产能（万吨/年） 装置动态

内蒙古 蒙西 10 8 月 15 至 10 月初

青海
桂鲁 80 重启待定

中浩 60 7 月下旬起负荷降至 6成左右

山东

山东兖矿国宏 65 8 月 25 日至 9月中下旬

山东荣信 25 8 月 19 日恢复

山东盛隆 15 7 月 26 日至 8月下旬

鲁西 80 8 月 14 停车，重启待定

四川

达州钢铁 20 天然气制 12.3 起停车三个月

达州钢铁 3#10 3#15.8.11 起至未定

山西

山西丰喜 40 8 月中旬已恢复生产

大土河 20 已恢复生产

山西中信 10 4 月 20 日停车，重启时间未定

潞宝 10 4 月 20 日停车，重启时间未定
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一、上游企业利润分析

本周国内甲醇企业开工再度下滑，现周均 64.09%，周降 1.25 个百分点。就各地开工变化来看，

华东、华北、山东、华中、西北五地开工均持续下滑，除部分装置常规性检修外，装置故障降负/

停车仍有体现；涉及企业有：江苏索普（事故临停）、上海焦化（故障降负）、润中（故障短停）、

解化（故障短停）等，另山西五麟、兖矿国宏、平煤蓝天、奥维、长青、云维装置多属于常规性检

修，且山西、河北因环保影响，部分装置开工略有牵制；上海焦化（安徽）、同煤、鲁西、濮阳龙

宇等仍检修中。此外，中原大化、中新、解化、云维等检修项目已逐步恢复。西南开工略有提升，

华南、东北趋稳。截止稿前，西北 76%，山东、华北、华中分别在 53%、57%、29%；华东、华南分

别在 47%、93%；西南 54%；东北 40%。

五麟焦化 10 8 月 27 日至 9月 10 日

山西同煤 60 8 月 6 日停车检修 20-30 天

河南

河南心连心 10+6 7 月下旬停车，开车时间未定

中原大化 50 7 月 15 日停车预计 8月底恢复

河南晋开 20 7 月 22 日停车，重启待定

河南龙宇 20 7 月 23 日停车，重启时间未定

河北 金石 10 重启待定

天鹭 40 环保降负

陕西

神木 40+20 8 月 24 日短停 3-4 天

陕西润中 60 8 月 28 日至 8月 30 日

陕西渭化 60 8 月 19 日恢复

长青 60 预计 9月 2日恢复

奥维乾元 20 8 月底到 9月中下旬

甘肃 华亭 60 7 月 29 日意外停车，8月底

地区 西北 华北 山东 华中 西南 东北 华东 华南

开工率 76% 57% 53% 29% 54% 40% 47% 93%



买卖甲醇就上甲醇网

下游产品开工率分析

产品名称 上周末开工率 本周末开工率 涨/跌幅（%）

甲醛 28.12% 27.25% -0.87%

二甲醚 31.00% 30.20% -0.80%

醋酸 57.62% 61.34% +3.72%

MTBE 51.78% 52.32% +0.54%

DMF 48.00% 50.21% +2.21%

煤制 pp 67.00% 70.00% +3.00%

本周甲醇下游产品开工涨跌各异，新型下游开工表现优于传统下游。甲醛行业开工 27%附近，周

内小幅下滑，26 日召开的迎接新中国成立 70 周年安全生产督导检查动员会上，相关人士表示为坚决

遏制各类重特大事故和爆燃事故发生，本月起山东将组织 16 个督导检查组进驻各市，集中一个月时

间。二甲醚行业开工在 30.2%，周下滑 0.8%；醋酸行业开工 61.34%，周开工增加 3.72%，延长、华

鲁、天津渤化永利、建滔装置陆续重启，天津及建滔短期未能完全恢复；索普意外停车，南京大装

置低负荷运行，龙宇及安徽华谊尚未重启，因此整体开工率较低。MTBE 开工 52.32%，周开工小幅增

加 0.54%；DMF 开工 50.21%，周增加 2.21%；烯烃行业开工 70%，宁波主要装置陆续恢复，阳煤恒通

略有降负，神华榆林正常，久泰有降负（PE 短停），中煤陕西榆林 8月 20 日检修 15-20 天，神华新

疆 8月 15 日检修 38 天，中安联合 PE 装置 28 日临时停车检修 PP 正常，延安能化计划 9月 2日至 10

月 15 日检修。

甲醇市场后市预测

驱动因素利空

1、近日除部分甲醇装置常规检修外，华东、西北个别装置临停/降负较明显，如索普、上海
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焦化、润中等；另环保限产影响，河北、山西供应均略有缩减，故以上造成行业开工降至 63%

附近；

2、补空操作下，本周西北局部出货氛围略微好转，且成本支撑，上游端企业稳价意向明显；

驱动因素利好

1、受环保、安监影响，传统需求端表现一般；且 70 周年大庆临近，北方部分下游仍面临降

负/停工可能，不利于原料消化，该点需持续性关注；

2、外盘虽部分装置检修，然当前主流港口后续计划量仍较充裕，且累库节奏持续中，罐容

趋紧、滞港仍明显；

3、09 合约临近交割，且目前卖空套保单较多影响，港口供应端充足，对市场仍存一定压力。

综合判断：

基于当前主产区西北、消费地山东等供需状况略显差异，故下周甲醇市场区域化趋势明显。

具体来看，本周陕蒙大幅调低后，出货氛围略好转，且基于成本支撑，上游端企业稳价/挺价明

显；然山东、华北一带虽因环保限产局部供应有缩，然整体体量有限，且环保安监等政策问题

同样对北方终端需求形成牵制，故中部内地市场短期仍显弱。港口方面，当前沿海累库持续，

且罐容趋紧、滞港仍明显，且高库存、需求一般影响，港口短期仍面临一定压力。
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