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甲醇市场动态

一、本周国内甲醇行情综述

本周，我国甲醇市场整理为主。周初，基于上周部分企业出货尚可影响，陕、蒙部分企业上调

售价至 2000 元/吨及以上，但随后出货情况一般，且随时山东等地下雪天气的影响，运费持续走高，

为此西北企业再度回调出厂价格至 1980 元/吨附近。而气温继续降低，河北、山东等地下游企业开

工难以提高，多数反而有所降低，如甲醛等。虽然 MTO 企业部分有利润，但开工暂无提高计划，需

求面无明显改善。港口航道恢复正常，多数船期抵港，进口货增加，港口库存依旧高位，另外期货

震荡运行，多数业者心态一般，市场窄幅波动。

二、甲醇一周行情分述

1.本周欧美亚甲醇市场走势

时间
美国海湾

（美分/加仑）

欧洲鹿特丹 T2

（欧元/吨）

CFR 中国

（美元/吨）

CFR 东南亚

（美元/吨）

12 月 7 日 104.5-105 283-284 269-271 329-331

12 月 10 日 104.5-105 290-291 269-271 329-331

12 月 11 日 102-102.5 295-296 267-269 324-326

12 月 12 日 102-102.5 299.5-300.5 269-271 324-326

12 月 13 日 102-102.5 291-292 274-276 321-323

较上周末涨跌 -2.5 +3 +7 -23

近期，亚洲局部地区因库存水平偏高，业者排货压力较大，现货价格愈加疲软，虽中国的甲醇

期货有一定反弹，但现货市场表现不佳。美国方面，市场人士预计在假期之前市场交易活动将保持
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疲软状态，而在新年之后或再次活跃。西北欧方面，虽周初开盘上涨，但受亚洲负面影响，现货市

场仍然承压。目前市场注意力已转向明年一季度的合同谈判。

三、各地区甲醇市场行情

日期 文安 东营 淄博 太仓 华南

12 月 10 日 2250 2360 2360 2460 2520

12 月 11 日 2250 2250 2260 2350 2450

12 月 12 日 2160 2240 2250 2350 2470

12 月 13 日 2160 2250 2260 2390 2550

12 月 14 日 2200 2230 2260 2420 2570

三、本周港口库存情况

截止 12 月 14 日，据不完全统计，我国港口甲醇总库存 76.5 万吨左右，较上周末增加 3万吨。

华南沿海（广东、福建）在 9万吨左右，较上周末减少 2万吨左右，其中广东 6万吨左右，较上周
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末减少 1.5 万吨；华东沿海（江苏、宁波）在 67.5 万吨左右，较上周末增加 5万吨，其中江苏 44.5

万吨左右，较上周末增加 5万吨，浙江 23 万吨左右，较上周末基本持平。从近期船期情况看，下周

港口库存或维持高位。

12 月 8 日，有船南炼 7抵达宁波码头，卸甲醇 5000 吨，来自上海。

12 月 8 日，有船安宏抵达宁波码头，卸甲醇 10500 吨，来自江阴。

12 月 8 日，有船太阳日出自长江石化码头，装甲醇 4000 吨，抵达张家港。

12 月 9 日，有船瑞莎抵达宁波码头，卸甲醇 19565 吨，来自伊朗。

12 月 9 日，有船建兴 21 抵达连云港码头，卸甲醇 3000 吨，来自上海。

12 月 10 日，有船玛丽波义耳抵达孚宝码头，卸甲醇 19000 吨，来自未知。

12 月 10 日，有船松加微风抵达港发码头，卸甲醇 10000 吨。

12 月 10 日，有船坚韧虎抵达长江石化码头，卸甲醇 13000 吨，来自平泽。

12 月 11 日，有船海昌 18 自天津码头，装甲醇 6000 吨，抵达南京。

12 月 12 日，有船坚韧抵达阳鸿石化码头，卸甲醇 26000 吨，来自泉州。

12 月 12 日，有船顺晟自阳鸿石化码头，装甲醇 3000 吨，抵达蔚山。

12 月 13 日，有船武进伊芙琳自阳鸿石化码头，装甲醇 5250 吨，抵达江阴。

12 月 13 日，有船富华抵达阳鸿石化码头，卸甲醇 26000 吨，来自宁波。

12 月 13 日，有船武进伊芙琳自长江石化码头，装甲醇 4000 吨，抵达江阴。

12 月 18 日，有船绿松石抵达长江石化码头，卸甲醇 20000 吨，来自巴拿马。

12 月 21 日，有船卡博 2号抵达长江石化码头，卸甲醇 20000 吨，来自东莞。

四、甲醇期货走势分析

本周，甲醇期货主力合约换月至 MA1905，周内呈先抑后扬走势。截止 12 月 14 日收盘，郑州商

品交易所甲醇期货 MA1905 合约开盘于 2449 元/吨，较上周末涨 2元/吨，最高价为 2508 元/吨，较

上周末跌 34 元/吨，最低价为 2445 元/吨，较上周末涨 15 元/吨，尾盘收于 2493 元/吨，较上周末

跌 13 元/吨，当日合约成交量为 2162430 手，截止收盘 MA1905 合约持仓量为 921850 手。周初受原

油走跌及码头全面解封影响，市场买气低迷，期货大幅下滑。后半周主力期货换月，重心转移到

MA1905，价格略有反弹。下周预计港口市场偏弱整理，太仓现货与主力合约价差区间或难以修复。
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五、近期国内部分甲醇企业装置停开

地区 公司名称 产能（万吨/年） 装置动态

内蒙古 博源 100 11.15 起因天然气限产，明年恢复正常

陕西

黄陵 30 低负荷运行

渭河化工 20 11.23 停车一个月

青海

桂鲁 80 10.29 停车持续到供暖结束

中浩 60 11.5 起停车 4个月左右

山东

鲁西 80 计划 12 月 20 号出产品

兖矿国宏 60 12.13 临时停车，周末或恢复

明水 100 60 万装置恢复生产，40 万装置降负运行

瑞星 10 投产继续推迟

江苏

沂州煤焦化 30 11.27 起停车，重启待定

伟天 35 12 月初停车，预计中旬重启

安徽 昊源 140 负荷 6成

黑龙江 大庆油田 20 10.31 起停车至明年春季

四川

达州钢铁 20 天然气制 12.3 起停车三个月

达州钢铁 3#10 3#15.8.11 起至未定

玖源 50 12.7 停车三个月

泸天化 40 11.27 起停车三个月

重庆

川维 87 11.23 起降负生产

卡贝乐 85 预计 12 月底停车

山西 万鑫达 10（一期） 预计下周重启

河北 唐山中润 20 降负生产，预计 1 月初恢复

河南

晋开 30 12.5 停车

中新 35 10.26 停车检修，重启待定

心连心 30 11.5 停车，粗醇为主

动态
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一、上游企业利润分析

利润（元/吨） 上周 本周 下周预测

煤制企业 149-160 225-225 150-250

天然气制企业 250-325 275-425 250-450

焦炉气制企业 215-290 345-375 300-400

本周甲醇企业利润有所回升。基于前期西北地区出货尚可，库存较之前有所降低，为此本周初

西北企业小幅上调售价，甲醇企业利润走高。随后期货震荡下行，影响部分下游及贸易商的采购情

绪，甲醇企业出货一般，周内甲醇市场僵持整理。西南多数气头装置已停车、降负，厂家心态大受

支撑，推涨情绪较高，故天然气制甲醇企业利润走高。从后期看，下游企业开工难以提升，但上游

供应随着装置的恢复及船只到港或趋于宽松，预计后期甲醇市场或偏弱整理，那么预计甲醇企业利

润继续回升难度较大。

二、下游产品开工率分析

产品名称 上周末开工率 本周末开工率 涨/跌幅（%） 下周预测

甲醇 58% 59% +1 61%

甲醛 31% 32% +1 32%

二甲醚 18% 19% +1 19%

醋酸 90% 94% +4 94%

MTBE 60% 60% 0 60%

DMF 59% 65% +6 66%
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煤制 pp 84% 82% -2 89%

本周国内煤制聚丙烯装置整体开工率在 82%左右，较上周降低 2个百分点。周内蒲城清洁装置

因故障停车预计周末重启，大唐国际以及神华宁煤部分老装置仍处于停车状态，煤制聚丙烯整体开

工下滑。传统下游中，开工率提升为主。下周来看，神华宁煤四聚预计重启，大唐国际重启时间待

定，其他装置多运行正常，预计煤制聚丙烯装置整体开工率有所提升至 89%左右。另外，传统下游开

工率维稳为主，预计下游整体需求量有所增多。

甲醇市场后市预测

驱动因素利好

1、四川泸天化 40 万吨/年装置 11.27 停 3 月

2、四川达钢 20 万吨/年装置 12.03 停 1 月

3、四川川维 87 万吨/年装置 11.23 降负，目前 6成；

4、重庆卡贝乐 85 万吨/年装置预计 12 月底停车

5、陕西渭化 20 万吨/年装置 11.23 停 1 月

6、甲烷氯化物：江苏理文 16 万吨/年装置预计 12.17 恢复

驱动因素利空

1、山东兖矿国宏 50 万吨/年装置本周末或恢复正常

2、河南豫北 30 万吨/年装置预计 12 月下旬重启

3、河南中新 35 万吨/年装置重启待定

4、河北唐山中润 20 万吨/年装置预计 1.1 恢复正常

5、安徽昊源 60+80 万吨/年装置目前负荷 6成

6、河南心连心 30 万吨/年装置重启不定

7、山西万鑫达 10 万吨/年装置预计下周重启
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8、山东鲁西集团新建 80 万吨/年装置计划 20 号出产品

9、大连恒力新建 50 万吨/年装置 1月 15 号出产品，计划外卖 7-8 个月

10、伊朗 Marjan 石化公司 165 万吨/年装置负荷不高

11、甲醛：在环保等方面的检查影响下，加之今年冬季温度相对较低，甲醛等企业或提前放

假

12、MTO：浙江兴兴 60 万吨/年装置依旧停车中

其他：

1、期货：MA01 临近交割月，大幅波动可能性有限

2、企业库存：下雪天气较多，运费或维持高位

3、港口库存：从近期船期情况看，下周港口库存或维持高位

4、原油：伊朗制裁、库存、产量等因素下，下周或弱势整理为主

综合判断：

综上，主产区库存高位，下周内地及国外供应依旧趋于宽松，而需求面无明显改善，另外

运费及港口或维持高位，且 MA01 面临交割，趋势或趋于理性，我国甲醇市场或偏弱运行为主。

期货方面，MA01 临近交割月，多数业者将目标转移至 MA05，从盘面及后期逻辑看，MA05 可尝试

逢低多思路，但仓位建议以轻仓为主。
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