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甲醇市场动态

一、本周国内甲醇行情综述

1 月我国 PMI 预期降低，且油价或回调为主，资金继续收紧，部分贸易商或陆续离市。下雪天

气逐步消散，江苏、上海等进口船只或陆续抵港，港口库存或继续增加。季节性淡季凸显，板材厂

陆续停工放假，甲醇传统下游需求逐步缩减。利润被大幅压缩，甚至亏损情况下，苏北、鲁南部分

MTO 企业开工降至 7 成附近，春节前难以恢复。下周我国甲醇市场西北和港口地区或弱势下滑为

主，其余地区或相对坚挺；期货深度贴水现货情况下，基差或逐步修复为主。建议现货方面，贸易

量减少；期货方面，轻仓操作为宜，MA05 逢 2800 点附近可尝试做多，2900 点附近做空。

二、甲醇一周行情分述

1.本周欧美亚甲醇市场走势

时间
美国海湾

（美分/加仑）

欧洲鹿特丹 T2

（欧元/吨）

CFR 中国

（美元/吨）

CFR 东南亚

（美元/吨）

1 月 19 日 128.75-129.25 359.5-360.5 394-396 399-401

1 月 22 日 128.75-129.25 361.5-362.5 394-396 399-401

1 月 23 日 129.75-130.25 361.5-362.5 394-396 399-401

1 月 24 日 129.25-129.75 362-363 394-396 399-401

1 月 25 日 129.25-129.75 362-363 394-396 399-401

较上周末涨跌 +0.5 +2.5 +0 +0

近期，中国市场价格急剧下滑，以进口平价基础来算，现货市场成交价在 425 美元/ 吨，1 月
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下市场成交在 400 美元/吨，2 月下市场成交在 372 美元/吨。因中国国内恶劣天气情况影响，港

口封航导致港口持续低库存，对价格形成一定支撑，但二月基于对农历新年期间需求弱势预期，市

场继续存看跌预期。美国方面，美国现货市场交投平静，对于 2 月 份市场供应局势，业者普遍有

观望情绪。位于德克萨斯州帕萨迪纳市 130 万吨/年的装置 2 月计划检修 30 天左右，但确切情况

尚不能确认。欧洲方面，由于中东市场的中断和美国产品的延迟，导致欧洲市场供应紧张，欧洲市

场继续与亚洲价格背道而驰。2 月份报价为 360 欧元/吨，显示了欧洲市场持续走强的迹象。装置

方面，德克萨斯州帕萨迪纳市 130 万吨/年甲醇装置 2 月或检修，其他暂无变化。

二、各地区甲醇市场行情

日期 文安 淄博 太仓 华南

1月 19 日 2900 3050 3400 3340

1 月 22 日 2900 3030 3400 3330

1 月 23 日 2900 3030 3400 3370

1 月 24 日 2900 3030 3450 3350

1 月 25 日 2900 2850 3420 3350
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本周，国内甲醇市场继续弱势下滑。虽然天气转好，多地道路恢复正常运输，但临近年底，多

数运输司机陆续放假，人工成本走高情况下，物流运费继续高企，为此陕西、内蒙古等西北企业降

价销售为主。春节将至，为确保过年期间生产安全等方面影响，山东临沂等地环保检查继续，加之

季节性需求淡季的影响，板材厂等企业陆续停工放假，甲醛等企业对甲醇需求量逐步减少，另外年

底资金面逐步收紧，河北、山东等地甲醇下游企业接货积极性一般，多数按需采购，环渤海市场弱

势下滑。虽然 1 月 25 日起上海等地迎来今年首次大雪，江苏等地运输（汽运、水运等）再次受限，

进口船只再次延期抵港，但甲醇期货 MA05 持续走跌至 2800 点附近，多数业者心态谨慎，港口弱

势整理。

三，本周港口库存情况

截止 1 月 26 日，我国港口甲醇总库存 62.5 万吨左右，较上周末增加 0.5 万吨。华南沿海

（广东、福建）在 5.5 万吨左右，较上周末降低 1.5 万吨，其中广东 4 万吨左右，较上周末降低

1 万吨；华东沿海（江苏、宁波）在 57 万 吨左右，较上周末增加 2 万吨左右，其中江苏 30 万

吨左右，较上周末增加 2 万吨，浙江 27 万吨左右，较上周末基本持平。下雪影响长江运输，进口

受限，下周库存或变化不大。

船期：1 月 21 日，有船金色王牌抵达港发码头，装甲醇 10000 吨，来自马来西亚。

1 月 21 日，有船安程抵达宁波码头，卸甲醇 10500 吨，来自天津。

1 月 22 日，有船安宏抵达宁波码头，卸甲醇 10500 吨，来自江阴。

1 月 22 日，有船玛瑞娜抵达宁波码头，卸甲醇 19000 吨，来自未知。

1 月 23 日，有船恒宇 9 抵达宁波码头，卸甲醇 6800 吨，来自天津。

1 月 24 日，有船丰海 27 抵达宁波码头，卸甲醇 1100 吨，来自未知。

1 月 25 日，有船德丽丝抵达港发码头，卸甲醇 15000 吨，来自马来西亚。

1 月 26 日，有船印第安之光抵达鸿业码头，卸甲醇 4250 吨，来自新西兰。
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四、甲醇期货走势分析

本周，甲醇期货主力合约窄幅走高。截止 1 月 26 日收盘，郑州商品交易所甲醇期货主力合约

MA1805 合约开盘于 2843 元/吨，较上周涨 17 元/吨，最高价为 2869 元/吨，较上周涨 39 元/吨，

最低价为 2803 元/吨，较上周涨 37 元/吨，尾盘收于 2827 元/吨，较上周涨 27 元/吨，当日合

约成交量为 1079620 手，持仓量为 698248 手。本周，港口甲醇市场期现价差持续高位，下期仍有

部分积压货物陆续到港卸货，但月底不排除纸货逼仓行为出现，预计太仓现货与 05 合约价差窄幅

减小。

五、近期国内部分甲醇企业装置停开

地区 公司名称 产能（万吨/年） 装置动态

内蒙古

内蒙古博源 1#40，2#60，3#35 40 万吨装置 12.26 起停车

荣信 90 1.23 日短停，目前半负荷

甘肃 兰州蓝星 20 14.9.1 起至未定

青海

格尔木 30 暂无重启计划

桂鲁 80 停车

中浩 60 11.23 附近停车

陕西

咸阳石油化工 10 14.11.24 停车至今

榆林凯越 60 半负荷运行，下周恢复

黑龙江 中煤龙化 39 17.04.21 检修至未定

大庆 20 11.8 停车至 18 年 4 月

江苏 沂州煤焦化 30 负荷低位，日产 300 左右

四川

达州钢铁 3#10 3#15.8.11 起至未定

玖源 50 12.9 附近停车

重庆

卡贝乐 85 12.12 左右停车

川维 87 12.15 附近停车

重庆建滔 45 14.7.25 起至未定
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贵州 贵州毕节 22 14.1.12 至未定

山西 同煤广发 60 计划 1.28 附近重启

建滔潞宝 20 1.25 日临时停车

本周，国内平均开工率在 55%左右，较上期窄幅下滑。华北地区新增一套检修装置，开工率下滑；

西北地区新增两套降负装置，开工率下滑；其余国内主要装置基本稳定，整体影响不大。下周华北

一套主要装置计划重启，西北两套装置或恢复稳定，其他地区暂无检修装置听闻，预计开工或窄幅

提升至 57%左右。

甲醇上下游产品动态

一、上游企业利润分析

利润（元/吨） 上周 本周 下周预测

煤制企业 845-925 695-765 590-690

天然气制企业 940-1140 740-940 700-750

焦炉气制企业 840-950 825-835 800-850

本周国内甲醇企业利润继续下滑。临近年底，运输车辆偏紧，且物流运费继续高企，陕西、内

蒙古等西北企业仍以降价销售为主。而河北、山东等地甲醇下游企业接货积极性一般，多数按需采

购，国内市场整体延续偏弱态势。随着国内甲醇价格的下滑，国内煤制、焦炉气制以及天然气制企

业利润继续走低。从后期来看春节将至甲醛等下游企业逐步停车，需求面难以跟进，国内市场或弱

势震荡为主，但因运输受限加之运费成本增加，部分主销区价格或维持坚挺.下周国内甲醇企业利

润或窄幅震荡为主。
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二、下游产品市场行情分析

产品名称 上周末开工率 本周末开工率 涨/跌幅（%） 下游预测

甲醇 56% 55% -1 57%

甲醛 29% 26% -3 26%

二甲醚 18% 20% +2 20%

醋酸 83% 75% -8 80%

MTBE 60% 61% +1 61%

DMF 44% 43% -1 50%

本周，国内煤制聚丙烯整体开工率在 95%，较上周上升 1 个百分点。周内装置多运行正常，临

近周末大唐国际装置一聚试车近期重启。传统下游中，年末部分下游已提前停车，整体开工率不高。

下周看来煤制聚丙烯整体开工率有望继续攀升，传统下游开工或窄幅提升，预计整体下游需求量变

动不大。

后市

甲醇市场后市预测

驱动因素利好

1.大唐多伦下周或停止甲醇外销。

2.PP：大唐多伦二线 PP 装置本周末或恢复正常。

3.二甲醚：河南驻马店汇通 20 万吨/年装置计划下周重启。

4.BDO：新疆天业 6 万吨/年装置本周末恢复正常。

5.DMF：南京特胺菱天 4 万吨/年装置计划 1 月 28 日左右重启。
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驱动因素利空

1.虽然本周江苏、上海等地因下雪影响各种运输，但下周或恢复，进口船只或陆续抵港。

2.陕西凯越 60 万吨/年装置开工下周或由半负荷提升至满负荷。

3.山西同煤广发 60 万吨/年甲醇装置下周或重启。

4.甲醛：临近年底以山东临沂为首的多数甲醛厂陆续停工放假。

5.BDO：新疆蓝山屯河 10 万吨/年装置 1 月 25 日起停车 10-15 天。

6.宏观：下周三（1 月 31 日）中国 1 月官方制造业 PMI 将公布，

预期值 51.5，较前值降低 0.1。

7.原油：在产油国减产、美元走势、美国页岩油增长预期等因素下，下周油市或回调为主。

其他因素

1.期货：资金逐步撤出，MA05 或在 2800-2900 范围波动。

2.物流：年底物流车辆陆续减少，运费或维持高位，利空西部，利好中东部。


