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甲醇市场动态

一、本周国内甲醇行情综述

本周，国内甲醇市场冲高回落。基于上周企业出货暂可，库存低位，且鲁北等地下游需求尚可，

西北与山东等地套利空间较大，为此陕、蒙等西北企业售价调高至 2830-2860 元/吨，较上周末涨

幅 100-150 元/吨，其余地区紧跟上扬，但甲醛、MTBE 等下游企业成本 增加过快，利润持续被压

缩，部分甚至亏损，为此多数下游企业接货积极性开始降低，部分选择观望，消耗库存甲醇为主，

同时沿海多数 MTO 企业已经亏损 1 个月左右，为此内地市场开始理性回调。而甲醇期货 MA01 多

逼空行为显现，最高至 3268 点，较周初最低点大幅走高 302 点，心态支撑及港口库存继续减少

情况下，港口现货市场紧跟上扬，但随后黑色等品种率先走跌（周四焦煤跌停，跌 105.5 点至 1250

点），且相关部门对逼仓等现象进行约谈，部分甚至处罚，随后 MA01 回归至 3100-3200 范围，

港口现货市场紧跟窄幅回调。

二、甲醇一周行情分述

1.本周欧美亚甲醇市场走势

时间
美国海湾

（美分/加仑）

欧洲鹿特丹 T2

（欧元/吨）

CFR 中国

（美元/吨）

CFR 东南亚

（美元/吨）

12 月 01 日 106.75-107.25 296.5-297.5 380-382 384-386

12 月 4 日 106.75-107.25 296.5-297.5 381-383 385-387

12 月 5 日 107.75-108.25 300.5-301.5 383-385 387-389

12 月 6 日 112.25-112.75 308.5-309.5 383-385 387-389

12 月 7 日 112.25-112.75 310.5-311.5 382-384 386-388
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较上周末涨跌 +4 +11.5 +3 0

二、各地区甲醇市场行情

日期 文安 淄博 太仓 华南

12 月 1 日 3000 2950 3270 3300

12 月 4 日 3040 2970 3270 3350

12 月 5 日 3040 3150 3480 3500

12 月 6 日 3040 3200 3680 3680

12 月 7 日 3090 3150 3580 3700

本周国内甲醇企业利润继续走高，西北主产区库存依旧偏低，企业出货尚可，周内国内甲醇价

格持续上涨，从而拉涨企业利润空间。但是，由于甲醇涨幅过大，下游对高端货物有所抵触，市场
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接货热情不高，下周市场局部不排除小幅回调的可能，故下周部分甲醇企业利润或小幅下滑，而西

南市场受限气影响，下周部分装置或存检修计划，届时区域内供量存缩减预期，西南价格或进一步

走高，天然气利润或有走高预期。

三，本周港口库存情况

本周，甲醇期货整体延续强势，12.4 日午后开盘迅速涨停，港口价格持续飙涨，华东主港最高

报至 3620 元/吨附近，港口库存持续下滑，期货 01 合约交割临近，低库存预期下，市场情绪坚挺。

国外装置运行稳定，当前亚洲价格已在高位，国际市场跟涨并不明显，进口利润明显走高。下周港

口库存仍或延续低位，整体供应面存支撑，但因近期国内涨幅明显，港口一带烯烃利润萎缩，传统

下游接受度亦转弱，后期港口价格或高位整理，国际装置多运行稳定，外盘价格随国内市场变动，

预计下周港口与外盘套利延续高位。

船期：12 月 2 日，有船彩虹岛 1 抵达宁波码头，卸甲醇 5400 吨，来自天津。

12 月 4 日，有船丰海 30 抵达宁波码头，卸甲醇 5900 吨，来自江阴。

12 月 6 日，有船马丽娜琥珀抵达阳鸿石化码头，卸甲醇 20000 吨，来自新加坡。

12 月 9 日，有船环球航海家抵达长江石化码头，卸甲醇 11090 吨，来自连云港。

12 月 15 日，有船塔米航海家抵达阳鸿石化码头，卸甲醇 4750 吨，来自宁波。

12 月 15 日，有船塔米航海家抵达长江石化码头，卸甲醇 28000 吨，来自宁波。

12 月 17 日，有船黄山鲁抵达阳鸿石化码头，卸甲醇 15000 吨，来自新加坡。

四、甲醇期货走势分析

本周，甲醇期货主力合约走高。截止 12 月 8 日收盘，甲醇期货主力合约 MA1801 开盘价 3100

元/吨，较上周涨 253 元/吨，最高价为 3165 元/吨，较上期涨 170，最低价为 3090 元/吨，较上

期涨 193 元/吨，尾盘收于 3132 元/吨，较上期涨 156 元/ 吨。当日合约成交量为 791404 手，

合约持仓量为 353346 手。本周，港口甲醇市场期现价差延续高位，下期期货主力合约换月，港口

库存低位，现货或延续坚挺，太仓现货与 05 合 约价差或有所修复。

五、近期国内部分甲醇企业装置停开
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甲醇上下游产品动态

一、上游企业利润分析

利润（元/吨） 上周 本周 下周预测

煤制企业 900-920 966-1050 910-1050
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天然气制企业 790-800 890-940 920-970

焦炉气制企业 990-1040 1015-1160 1000-1100

本周，国内平均开工率在 56%左右，较上期开工下滑。华北地区新增两套检修装置，开工率下

滑；西北地区新增一套检修装置，一套重启装置，开工率下滑；国内主要装置基本稳定，整体影响

不大。下周华北一套装置计划重启，西北部分装置亦有重启计划，西南一套装置计划检修，预计开

工或基本持平.

二、下游产品市场行情分析

产品名称 上周末开工率 本周末开工率 涨/跌幅（%） 下游预测

甲醇 57% 56% +1 56%

甲醛 32% 32% 0 31%

二甲醚 19% 18% -1 19%

醋酸 87% 76% -11 80%

MTBE 54% 53% -1 53%

DMF 63% 63% 0 63%

本周，国内煤制聚丙烯整体开工率在 96%，较上周上升 5 个百分点。周内大唐国际装置一聚重

启，蒲城清洁上周因故障停车本周初重启，煤制聚丙烯整体开工率小幅上升。传统下游中，利润普

遍良好，但环保压力加大，醋酸装置部分停车，开工明显下滑，甲醛开工基本持平，二甲醚开工窄

幅下滑。下周预计煤制聚丙烯整体开工将维持高位，暂无检修装置听闻，传统下游开工预计变动不

大，预计整体下游需求量相对稳定.
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后市预测

甲醇市场后市预测

驱动因素利好

1.下周，四川川维 80 万吨/年天然气制甲醇装置计划检修 10-15 天，西南供应或减少。

2.河北、河南、山西、山东、湖北、安徽等多地出现气荒，为保民用，川维等部分气头甲醇装

置停车，同时环保部分明确煤改气（电）未完工项目及地方，继续沿用过去的燃煤取暖方式或其他

替代方式，为此多数甲醇生产企业成本存增加预期。

驱动因素利空

1、下周四，公布我国 1-11 月城镇规定资产投资和规模以上工作 增加值同比，预期均降低 。

2、大唐多伦甲醇下周或继续销售，预计 1 万吨左右。

3.大土河 20 万吨/年甲醇装置下周或恢复销售，届时或山西、河 南、山东等地供应或增加。

4.天津渤化 50 万吨/年甲醇装置计划下周初重启。

5.为了保证冬季取暖，多地可继续沿用燃煤取暖方式，为此部分 地区甲醇燃料用量存减少预期。

其他因素

1.从盘面看，目前顶部或已形成，但在无明显影响因素情况下， 下周或围绕 3000-3200 点范

围波动。

2.在没有较大雨雪天气等极端、突发因素情况下，下周运费相对稳定。

3.减产协议告一段落，下周市场可能更为关注美国方面数据及风险方面，横盘整理为主

综合判断

下周印尼等部分国外装置或逐步恢复，且珠江恢复正常通航，甲醇进口、港口库存存增加

预期。而限气影响，气头、煤制甲醇企业生产成本或增加不少，支撑市场价格。下游企业多数

按需采购，内地或整理为主。现货方面，内地与港口套利空间或缩小，建议执行合同为主；期

货方面，虽然 MA01 逼仓行为较为明显，但目前依旧贴水现货，故在无明显 影响因素情况下，

涨跌均可，期现价差或缩小，建议轻仓操作。


