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甲醇市场动态

一、本周国内甲醇行情综述

本周，国内甲醇市场震荡走高。本周，联泓 MTO 技改结束外采甲醇，同时阳煤 MTO 装置负荷

由 6 成提成至 8 成附近，甲醛等部分甲醇传统下游企业利润尚可，柴油价格持续走 高逾 1200 元

/吨，抑制甲醇运输车辆大幅减少，导致西北至山东运费暴涨 50-100 元/吨左右，企业成本增加，

同时鲁北等地部分甲醇下游企业适量补货。而在资金影响下，商品联动性增强，甲醇期货持续走高，

逼近 2900 元/吨，受此影响，多数业者心态受支撑，港口现货价格持续走高在 2950 元/吨附近，

内地与港口套利窗口开启，全国市场整体上扬。

二、甲醇一周行情分述

1.本周欧美亚甲醇市场走势

时间
美国海湾

（美分/加仑）

欧洲鹿特丹 T2

（欧元/吨）

CFR 中国

（美元/吨）

CFR 东南亚

（美元/吨）

11 月 3 日 92.75-93.25 271.5-272.5 341-343 364-366

11 月 6 日 92.75-93.25 270.5-271.5 341-343 364-366

11 月 7 日 92.75-93.25 270.5-271.5 341-343 364-366

11 月 8 日 93.25-93.75 274-275 341-343 364-366

11 月 9 日 95.75-96.25 278.5-279.5 341-343 364-366

较上周末涨跌 3 7 0 0

近期，亚洲市场基准面没有明显改变，大部分市场参与者关注国内库提和期货市场， 以明朗
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价格走势。自月初开始，中国期货市场反弹，并且，环比前一天价格走高。此外，备库活动出现，

中国华北甲醇价格上涨，有助于支撑中国华东和华南库提价格走高。此外，东南亚基准面依然看涨，

因一大型东南亚工厂推迟其检修的重启日期。美国方面，市场基本面保持稳定，现货市场交投有限，

合约方面，梅赛尼斯 11 月合约价在 116 美分/加仑，而南方化学合约价在 114 美分/加仑。欧洲

方面，近期随着欧洲市场持续上涨，与有影 响力的亚洲市场价差有所缩小。尽管欧洲市场缩小了

区域之间的差距，但亚洲继续对大西洋流域仍存在溢价。此外，莱茵河水位报告为 126 厘米，过

去一周，水位一直在适度波动，但在过去两周的大部分时间里，水位仍低于最低 2 米的舒适标准。

装置方面，Ar-Razi 甲醇装置自 9 月初停车，四季度预期恢复。

外盘（CFR 中国）成交情况

11 月达到 1万吨甲醇交易价格在 343 美元/吨 CFR 中国。11 月下半月至 12 月上半月到达甲醇购

买意向价格在 325 美元/吨 CFR 中国。

二、各地区甲醇市场行情

日期 文安 淄博 太仓 华南

11 月 3 日 2610 2680 2840 2840

11 月 6 日 2630 2700 2850 2850
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11 月 7 日 2650 2720 2910 2910

11 月 8 日 2670 2750 2930 2930

11 月 9 日 2670 2800 2960 2950

本周，国内甲醇市场震荡走高。本周，联泓 MTO 技改结束外采甲醇，同时阳煤 MTO 装 置负

荷由 6 成提成至 8 成附近，甲醛等部分甲醇传统下游企业利润尚可，柴油价格持续走 高逾 1200

元/吨，抑制甲醇运输车辆大幅减少，导致西北至山东运费暴涨 50-100 元/吨左右，企业成本增加，

同时鲁北等地部分甲醇下游企业适量补货。而在资金影响下，商品联 动性增强，甲醇期货持续走高，

逼近 2900 元/吨，受此影响，多数业者心态受支撑，港口 现货价格持续走高在 2950 元/吨附近，

内地与港口套利窗口开启，全国市场整体上扬。

三，本周港口库存情况

截止 11 月 10 日，我国港口甲醇总库存在 69 万吨左右，较上周末增加 4万吨。华南沿海（广

东、福建）在 7万吨左右，较上周末降低 2 万吨，其中广东 5万吨左右，较上周末降低 1.5 万吨；

华东沿海（江苏、宁波）在 65 万吨左右，较上周末增加 6万吨左右，其中江苏 40 万吨左右，较上

周末基本持平，浙江 22 万吨左右，较上周末大幅增加 6万吨。目前港口需求相对稳定，下周变化或

不大，同时国外甲醇装置开工相对稳定，下周亦无重启或检修装置，故下周进口量或与本周基本持

平，港口 库存或略有减少。

船期：11 月 6 日，有船安华抵达阳鸿石化码头，卸甲醇 20000 吨，来自厦门。

四、甲醇期货走势分析

本周，甲醇期货主力合约走高。截止 11 月 10 日收盘，郑州商品交易所甲醇期货主力 合约

MA1801 开盘价 2856 元/吨，较上期涨 103 元/吨，最高价为 2870 元/吨，较上期涨 84 元/吨，

最低价为 2816 元/吨，较上期涨 71 元/吨，尾盘收于 2834 元/吨，较上期涨 50 元/ 吨。当日合

约成交量为 1104566 手，合约持仓量为 663886 手。本周，港口甲醇市场期现价差拉大，因近期到

港增多，港口库存走高，现货高价成交压力加大等因素，预计下周价差或缩小，期现基差或在 50-100

范围。

五、近期国内部分甲醇企业装置停开
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甲醇上下游产品动态

一、上游企业利润分析

利润（元/吨） 上周 本周 下周预测

煤制企业 518-577 518-538 550-570

天然气制企业 530-550 540-590 600-610

焦炉气制企业 645-700 645-775 660-790

本期国内甲醇企业利润小幅上升，多数企业盈利良好，主因国内甲醇价格走势上扬， 拉升甲醇

企业利润空间。下周，由于焦化企业限产及天然气企业限气等因素影响，区域内 供应面或有所缩减，

国内甲醇价格或维持高位震荡为主，多数甲醇企业利润或小幅上涨。

二、下游产品市场行情分析

产品名称 上周末开工率 本周末开工率 涨/跌幅（%） 下游预测

甲醇 54% 53% -1 54%

甲醛 32% 31% -1 31%

二甲醚 20% 18.7% -1.3 19%

醋酸 88% 75% -13 80%

MTBE 54% 52% -2 55%

DMF 56.5% 42.9% -13.6 50%

本周，主要下游开工均有所下滑。传统下游中，甲醛开工减少 1 个百 分点在 31%左右，二甲
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醚开工率下滑约 1 个百分点至 18.7%左右，醋酸开工率余下滑 13 个百 分点至 75%左右。因下周

部分停工下游计划重启，预计下周下游开工或有所增加，但整体环 保背景下，开工预期提升幅度不

大。

本周国内甲醇走高，而甲醛、二甲醚等传统下游上涨幅度滞后，传统下游企业普遍利 润下滑，

部分企业盈利一般。下期，甲醇市场有望保持高位震荡，甲醛二甲醚等传统下游 看涨心态不减，预

计下周传统下游利润或小幅增加。而新兴下游本周基本推至高点，在期货走势松动及需求跟进乏力

的背景下，下周新兴下游预期走跌，故而其企业利润或减少。

后市预测

甲醇市场后市展望

驱动因素利好

1. 本周，陕、蒙企业出货暂可，库存低位。

2. 吉林康乃尔新建一期 30 万吨/ 年 MTO 装置目前已经具备开车 条件，具体开车时间不定。

3. 联泓 36 万吨/年 MTO 装置下周或恢复正常。

驱动因素利空

1. 陕西凯越 60 万吨/年甲醇装置重启中，下周或恢复外销。

2. 山东明水 60 万吨/年甲醇装置目前半负荷运行，下周或开工提升。

3. 据悉，鲁北多数甲醇下游企业库存甲醇量处于中、高位。

4. 河南鹤壁 60 万吨/年甲醇装置计划下周重启。

其他因素

1. 本周汽柴油走高至高位，下周或坚挺为主。

2. 甲醇期货主力合约走势。目前 2900 点是压力位，若突破下一点位或看 3000 点，目前可以尝
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试逢低做多，但若持续下滑跌破 2800 点，多单则不建议进场，关注资金及宏观动向。

预测

陕西、内蒙古地区或继续走高，陕西当地供应存增加预期，同时对鲁北 一带供应或增多，西

部至我国中东部运费或继续存增长预 期，利空西部，利好东部，东北烯烃若开车，将增加内蒙古北

线、东北及河 北唐山一带的甲醇消耗，明水开工提升鲁北供应存增加预期，下游下周或适量采购甲

醇，同时或抑制当地 及山西、河北、西北甲醇消耗，联泓恢复正常鲁南下游需求存增加预期，同时

或减少 河南、陕西关中等地甲醇供应量，鹤壁开车河南当地供应增加，同时或增加鲁南等地甲醇供

应量，综合而论下周我国西部或补涨为主，中、东部或坚挺为主。

（本报告所有观点仅供参考，对此报告做出的任何商业决策可能产生的风险，甲醇网不承担任何法律责任。）


