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甲醇市场动态

一、 本月国内甲醇行情

1 月,国内甲醇市场继续区域性走势。截止月末，华东港口主流价格 1760-1850 元/吨，较上个月

末涨 10-20 元/吨，华南港口主流价格 1730-1750 元/吨，较上个月末跌 40元/吨；内地主流价格在

1400-1800 元/吨（低端多内蒙古），较上个月末涨 100 元/吨。1月，宁夏、陕西等西北烯烃企业继

续外采甲醇，导致当地甲醇货量紧张，市场大幅走高，但临近年底，甲醛等企业陆续停车放假，甲醇

需求萎缩，而河北、山东等地二甲醚、DMC 等企业适量备货甲醇，刺激当地甲醇生产企业积极出货，

同时贸易商也积极询货甲醇，但陕西、内蒙古等外发货源十分有限，且因环保问题，山西、河北多数

甲醇企业符合降低，另外山东明水等甲醇装置临时停车，且临近年底部分甲醇运输车辆逐步停运，配

送车辆减少刺激运费增加，为此局部市场适当走高。而原油破位 30，甲醇期货弱势运行，浙江关关

烯烃装置负荷降至 7成，同时临近年底，多数企业回笼资金为主，市场甲醇流通量相对萎缩，港口窄

幅运行为主。

二、 甲醇本月行情分述

1. 本月欧美亚甲醇市场走势

时间 CFR 中国

（美吨）

CFR 韩国 CFR 台湾 CFR东南亚 CFR印度 FOB鹿特丹

（欧元/吨）

FOB美国

海湾（美

分/加仑）

12.26 203 225 223 230 206 203.5 63

1.2 201 218 217 218 193 205 57

1.9 209 213 212 214 186 199 49.5

1.16 208 213 212 213 185 189 46

1.23 206 210 208 212 182 173.5 42
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外盘（CFR中国）成交情况

一单 5000 吨 2 月下半月甲醇卖盘意向价格在 210 美元/吨 CFR 中国，买盘意向价格在 190-200

美元/吨 CFR 中国。

2月一单 5000 吨甲醇买盘意向价格在 200 美元/吨 CFR 中国，听闻交易范围在 207-208 美元/吨

CFR 中国。

2月一单 5000 吨甲醇名义买盘意向价格在 200 美元/吨 CFR 中国。

1月下半月一单 1万吨非伊朗甲醇交易价格在 210 美元/吨 CFR 中国。

2月上半月一单 5000 吨非伊朗甲醇卖盘意向价格在 205 美元/吨 CFR 中国，但买盘意向价格在

195-197 美元/吨 CFR 中国。

2. 国内主要企业出厂价格

较上月

底涨跌

幅

+3 -15 -15 -18 -24 -30 -21
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三、 各地区甲醇市场行情

厂家 出厂（元/吨） 较上月末涨幅（元/

吨）

备注

山东兖矿 1630 -10 正常

山东联盟 1750 +50 正常

山东滕州凤凰 1690 +0 正常

山东明水 1700 -30 正常

山西丰喜 不报 +0 自用

山西晋丰 1500（承兑价格） -100 正常

四川达钢 不报 +0 低负荷

中龙煤化 2450 +0 日产 500 余吨

河南新乡心连心 1700 +0 正常

河北正元 1680（承兑价格） +10 日销量 200 吨

安徽昊源 1740 +20 正常

上海焦化 1850 -150 正常

青海格尔木 不报 +0 日产 200 吨

青海中浩 不报 +0 检修

新疆兖矿 不报 +0 正常

内蒙古久泰 不报 +0 正常

内蒙古新奥 1430 +50 正常

陕西榆林兖矿 1450 +130 正常

陕西黑猫 1400 -100 稳定

甘肃华亭中煦 1390（承兑价格） -60 正常

中海石油建滔 不报 +0 本月末挂牌价
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华东港口

本月，华东港口甲醇市场窄幅上扬，截止月末，江苏港口甲醇出罐商谈/成交在 1760-1820

元/吨，宁波港口甲醇主流出罐报价在 1840-1850 元/吨。

山东地区

本月，山东地区甲醇市场窄幅整理，截止月末，中东部企业主流出厂价 1750 元/吨，淄博及周

边贸易商报价在 1800-1830 元/吨，商谈多在 1780-1800 元/吨；南部企业零售价格在 1620-1630 元/

吨，贸易商对临沂地区不带票送到报价 1620 元/吨左右。

华南地区

本月，华南地区市场下滑，截止月末，广东港口甲醇卖家主流出罐报价在 1730-1760 元/吨，部

分成交在 1730-1750 元/吨。

日期 文安 淄博 太仓 华南

1月 4日 1560 1690 1750 1770

1 月 8日 1560 1700 1820 1740

1 月 15 日 1560 1670 1760 1750

1 月 22 日 1540 1700 1760 1735

1 月 29 日 1550 1810 1760 1740
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华北地区

河北地区：本月，河北地区甲醇市场小幅下滑，截止月末，石家庄及周边企业出货在 1520-1570

元/吨左右，文安地区不带票报价在 1530-1580 元/吨，唐山主流出货在 1630-1700 元/吨。

山西地区：本月，山西地区甲醇市场大幅下滑，截止月末，南部及东南部甲醇主流企业出厂

1420-1510 元/吨，晋城承兑报价 1450 元/吨；临汾现汇出货在 1420-1440 元/吨左右，长治出货在

1510-1520 元/吨附近。

华中地区

河南地区：本月，河南地区甲醇市场小幅下滑，截止月末，当地甲醇企业报价在 1700 元/吨，

主流出货在 1550-1580 元/吨，洛阳贸易商报价主流在 1550-1600 元/吨。

两湖地区：本月，两湖地区甲醇市场大幅下滑，截止月末，湖北地区主流商谈在 1700-1750 元/

吨，湖南地区主流商谈在 1800-1850 元/吨。

东北地区

本月，东北地区甲醇市场下滑，截止本月末，黑龙江煤制及焦炉气制甲醇企业主流出货价格在

1600-1770 元/吨，主要贸易商对辽宁送到报价在 1730-1830 元/吨。

西北地区

本月，西北地区甲醇市场弱势震荡。截止月末，陕西关中主要企业出厂价格在 1330-1370 元/

吨；内蒙古北线企业出厂价格在 1400-1420 元/吨，南线企业出厂价格在 1440-1450 元/吨。

西南地区

本月，西南地区甲醇市场弱势盘整，截止月底，主要企业对当地主流出货在 1700-1800 元/吨，

川渝地区主要商家含税接货在 1700-1800 元/吨。
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四、 本月港口库存情况

截止 1月 31 日，据不完全统计，华南沿海（广东、福建）总体库存在 11.5 万吨左右，较上月

末基本持平，其中广东 9万吨，较上月末增加 0.5 万吨；华东沿海（江苏、宁波）总体库存在 53 万

吨左右，较上月末增加 2万吨，其中江苏 35 万吨左右，较上月末增加 3万吨，浙江 18 万吨左右较

上月末降低 1万吨。

五、 甲醇期货走势分析

1 月，甲醇期货上涨。截止月末，MA1605 合约开盘价 1753 元/吨，较上月末涨 21 元/吨，最高

1767 元/吨，较上月末涨 13 元/吨，最低价位 1743 元/吨，较上月末涨 16 元/吨，收盘 1751 元/吨，

较上月末涨 15 元/吨，合约成交量为 1150406 手，持仓量为 607326 手。

六、 近期国内部分甲醇企业装置停开工情况

地区 公司名称 产能（万吨/年） 计划内/外检修 停车时间

内蒙古

内蒙古博源 135 计划内 14 年 10 月 10 日起至今

世林 30 计划内 11 月 20 至今

易高三维 30 计划内 8月 6日起至今

青海

青海格尔木 2#30 计划内 12 月 15 日起检修

青海中浩 60 计划内 11 月 5 日起至今
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甲醇上下游产品动态

一、上游原料市场行情简述

甘肃 兰州蓝星 20 计划内 14 年 9 月 1 日起至今

重庆

重庆建滔 45 计划内 14 年 7 月 25 日起至未定

重庆卡贝乐 85 计划内 12 月 30 日起至未

定

四川

泸天化 44.5 计划内 14 年 9 月 1 日起至未定

达州钢铁 2#30 计划外 8月 11 起至未定

玖源化工 50 计划内 8月 25 日起至今

陕西

榆天化 51 计划内 14 年 7 月起检修至今

咸阳石油化工 10 计划内 14 年 11 月 24 日 5 月上旬

陕煤化长武 60 计划外 12 月 28 日至未定

黑龙江

大庆油田 20 计划内 10 月 20 起至未定

建龙钢铁 10 计划内 12 月 2 日起至未定

山西

大土河焦化 20 计划外 7.13 日起至未定

建滔万鑫达 1#10 计划内 11 月 29 日起至今

山西焦化 2#20 计划内 12 月 6 日至未定

河南 中新化工 25 计划外 14 年 9 月 10 起至未定

豫北化工 45 计划内 12 月 7 日至未定

贵州 毕节东华新能源 22 计划外 14 年 1.12 至未定
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动力煤：本月月初，港口煤价受大型煤企降价的影响价格有所下行，港口库存继续低位运行，

而内蒙地区坑口煤企受成本的制约，对港口的发运量进一步减少，此时煤价基本处于平稳运行的阶

段。而在下半月分，临近年关中小型贸易商也多提前放假，导致港口货源供应情况偏紧，货源集中

在大型煤企的手中，加之大型煤企有意要上调二月份下水煤价格，在此利好带动下，市场动力煤价

格小幅上行 5-10 元/吨。坑口方面，由于月初神木的一场矿难，使得神木 71 家中小型煤企停产检

修，仅有陕煤化以及其他几家煤企开工，又给当地煤价上行起到了推涨的功效，神木以及府谷周边

煤价上行在 20 元/吨附近。

无烟煤：本月国内无烟煤市场仍没有太多调整，市场基本上观望为主。从中旬开始，山西很多

地方煤企就开始准备停产放假，很多还没有背完货的下游用户不得不加快备货速度，煤企销售形势

转好明显，供应略显偏紧。不过由于前期无烟块煤价格止跌已经较久，下游化工市场需求也在逐步

走弱，走货好转并带动价格出现变化，市场上观望的气氛仍然占据着主流。而随着春节的日益临

近，市场供需均开始走弱，传统淡季来临，市场上下游双方似乎均无心恋战，市场节日气氛迅速升

温，煤价波动预期不足。

二、下游产品市场行情简述

甲醛：一月份国内甲醛市场窄幅震荡运行，截止本月末，山东地区主流：800-840 元/吨，较上

月持平；河北地区 800-900 元/吨，较上月持平；华东地区：1070-1200 元/吨，较上月上涨

0.88%；华南地区 950-1000 元/吨，较上月下跌 1.51%；目前国内甲醛工厂开工率在 26%左右，春节

临近，下游整体开工低位，补货热情持续偏弱，多按需采购为主，厂家出货情况平平，部分厂家库

存明细，场内交投一般，甲醛工厂开始陆续放假，需求弱势气氛之下，成交气氛清淡整理，上游原

料甲醇弱势运行，成本面利好支撑不足，后市看好预期有限，预计短线国内甲醛市场窄幅整理运

行。

醋酸：1月份国内醋酸市场延续阴跌走势。上旬国内醋酸市场走势平稳，主要是受江苏和上海

吴泾醋酸装置在中上旬均有检修，华东和华南供应不多的支撑。而中下旬，国内醋酸市场维持阴跌

走势。上海吴泾和江苏索普在本月下旬才恢复正常，兖矿国泰 100 万吨/年的醋酸装置也受锅炉影

响在下旬装置负荷降低至 5成，5天左右恢复正常；而本月 23-24 日中国经历了近三十年来最冷的
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天气，江苏索普和上海吴泾负荷降半，南京 BP 停车，天津碱厂也受周边电站的影响停车。行业开

工率大幅降低，直至月底，天津碱厂开始重启，而江苏索普负荷提升至 7 成左右，吴泾也未满负荷

运行，中下旬行业开工率不高。但受今年宏观经济疲软和环保以及安全检查严格的影响，下游企业

普遍停车放假，且用户节前备货情绪平平。临近月底，场内节日气氛渐浓。但市场货源并不紧张，

尤其是北方多数厂家库存压力较大，面对有限的需求，供方竞争激烈，多用价低的优势刺激成交，

因此主流行情不但走跌。截止本月末，华东地区主流：1750-1950 元/吨，其中江苏 1750-1850 元/

吨，浙江 1900-1950 元/吨；华北地区：1620-1670 元/吨送到；华南地区：1900-1950 元/吨，部分

货源可送到。

DMF：1月份，国内 DMF市场大幅上涨。月内受到工厂减量、装置检修等利好提振，支撑 DMF市场

持续反弹。主流生产厂家陆续提升报价，较上月涨幅约 300元/吨附近，贸易商心态好转，报盘跟随上

涨，下游存一定刚性补货需求，交投气氛尚可。下旬，随着下游开始停车放假，采购需求减弱另外鲁

西化工恢复正常开工，市场供应预期充裕的情况下，业者推涨情绪放缓，市场呈现供需两淡的状态，

交投逐渐趋稳，预计春节前市场淡稳运行为主。截止月底，山东市场主流商谈在 4000元/吨左右承兑

送到，华东市场主流商谈在 4200-4350 元/吨承兑送到，广东市场主流商谈在 4250-4300元/吨承兑送

到。

MTBE：2016 年 1 月，国内 MTBE 市场震荡趋于下行，较上月相比跌幅达 14.58%。上半月整体呈

现震荡下行态势，尤以中旬跌势显著，月底成交略有上涨。元旦节后归来厂家以供应合约用户为主

走货无较大压力，让利意愿不浓。而随着厂家装置开工负荷的提高及部分厂家加大外放量，MTBE 资

源供应紧张状况缓解，国内汽油市场表现欠佳，业者以随用随拿为主。1月 14 日零时迎来成品油价

格下调，其中汽柴油下调幅度分别在 140 元/吨和 135 元/吨，伴随着此次下调，新成品油定价机制

出台，兵中设置原油低于每桶 40 美元（含）时，成品油价格不再下调，但受制于成品油市场的疲

软，MTBE 出货状况并未有好转，厂家出货压力仍大，让利销售为主。中下旬随着国际原油的暴跌，

MTBE 局部跌破 4000 元/吨大关，业者对后市看空心态浓郁，暂停进货，MTBE 无人问津，市场有价无

市，厂家走货困难。年关将至，厂家降价甩货清库存，下游则按需求购，大单囤货热情不高，市场

一单一议为主。月末随着国际原油的回升，厂家窄幅推涨，主流成交价格略有走高。

二甲醚：本月伴随年关的到来，除了华北主产区以及西南地区的二甲醚厂家已逐步停车。而华

北地区的价格本月持续下跌，但在月末的时候受燃气市场集中补货影响，短时间内大幅反弹。本月

二甲醚市场走势呈现明显的“∪”型走势，华北主产区及西北地区涨幅在 10-20 元/吨，河南局部高
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价涨幅在 50 元/吨，而沿江地区跌幅在 100 元/吨左右。本月市场开工率持续走低，整体在 7.13%较

上月下跌 0.32%。下月年关之前，二甲醚市场需求量或逐步降低，但短时间内厂家库存恐难以回填，

加之仍有多个厂家存停车可能，故价格虽存在下跌可能，但整体跌幅有限。年关之后，上游甲醇价

格或逐渐理性下调，而二甲醚厂家开工率或逐渐恢复，市场或逐渐转入低迷运行，价格恐有下滑可

能。

下游产品运行情况

后市预测

一、影响甲醇市场的主要因素分析

1.宏观方面

2016 年 1 月，中国经济“年报”出炉，2015 年 6.9%的 GDP 增速符合市场预期，各项托底政策经

济保持了总体平稳发展态势。优油市虽有大幅震荡，但预期产油国之间未达成减产协议前，持续的

供应过剩压力，将继续施压市场，进而向石化产品市场传导。1月末，随着油市 20 日阶段触底后出

现反弹，且部分敂感度较强的石化产品走势不油价阶段背离，部分产品率先出现触底反弹，但是短

时仍难改大盘低位整理的格局，2月受“春节”假期影响，部分石化产品下游终端停车或减产程度要

产品名称 上周末开
工率

本周末开

工率

涨/跌幅
（%）

上周末价
格(元/吨)

本周末价
格(元/吨)

涨/跌幅
(元/吨)

甲醇 48% 48% +0% 1790 1810 +20

甲醛 33% 26% -7% 1125 1135 +10

二甲醚 7.45% 7.13% -0.32% 2480 2510 +30

醋酸 68% 66.54% -1.48% 1850 1750 -100

MTBE 54% 52% -2% 4800 4100 -700

DMF 53.2% 38% -15.2% 3850 4200 +350
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高于往年，加重 2月石化市场需求的看空程度。市场大环境，当面供需架构的进一步优化；国际能

源完成进一步转化；制造业在过去几年内较为低迷，工业增速的下降和企业盈利水平的下降不容忽

视，国内正抓紧进行的供应侧改革主力削减过剩产能淘汰落后产能，供应或需求有望达至均衡水平

2.供应方面

本月，山西万鑫达 10 万吨/年甲醇装置重启，且河南晋开装置恢复正常，中煤远关 60 万吨/年

甲醇装置恢复，中海油建滔 60 万吨/年甲醇装置检修，山西、河南部分装置提负，山东明水 35 万

吨/年甲醇装置意外停车检修，而内蒙古博源 40 万吨/年天然气制甲醇装置重启，因环保检查，山

西、河北等地开工降低 3成至 7成左右，国内供应有所减少。

3.进口供应方面

进口供应方面，本月甲醇到港增加，下游接货尚可，1月中国甲醇进口量偏多，在 50-55 万吨左

右，部分 1月船期推迟至 2月。

4.需求方面

1月，甲醛开工下降 7个百分点至 26%；二甲醚开工基本维持 7%左右，醋酸企业开工下降个 2

百分点至 66%；MTBE 开工大幅减少 2个百分点至 52%，DMF 开工下降 15 个百分点至 38%。传统下游需

求下滑，国内甲醇新关下游需求尚可。

5.心态方面

1月，宏观经济偏空、油价、股市不断刷新新低，甲醇期货下滑，甲醇传统下游需求疲软，备货

积极性不佳，且雨雪天气增加运输难度，部分业者心态较差。

二、甲醇市场后市展望

利好

1、基于近期西北烯烃企业年前备货甲醇，加之二甲醚等企业适量备货甲醇，多数甲醇

企业库存暂时处于低位；

2、国内需求萎缩，进口货或相对减少。
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利空

1、临近年底，贸易商多数回笼资金，甲醇操作量或逐步减少；

2、甲醛厂等多数企业停车放假或降负，甲醇下游需求持续萎缩；

3、临近年底，多数甲醇运输车辆停运，局部甲醇外发受阻。

4、临近年底多数企业以回笼资金为主，甲醇流通量减少。

不确定

1、原油走势；

2、业者存货心态；

3、甲醇期货走势。

三、甲醇后期操作建议

2月甲醇新兴下游需求或逐步备货结束，且传统下游需求持续萎缩，甲醛部分企业或逐步停车放

假，另临近春节，部分企业排库回笼资金为主，进口货相对减少，春节前，国内甲醇市场或弱势运

行为主，春节过后随着部分下游刚性补货的增加，国内甲醇市场或试探性走高。


